30 Nisan 2015
HSBC Bank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

Fon Kodu: HST
Fon Hedefi ve Yatinnm Politikasi
Miisteri Risk Profili Dusik Risk
Fon tamami Turk Lirasi cinsinden Ozel Sekt6r,Hazine Bonosu ve Devlet o
Tahvillerine yatinm yaparak orta vadede, karsilastirma élgitiniin tizerinde Fon Kurulus Tarihi 20/03/2000
getiriyi hedeflemektedir.Yatirimlarini kisa-orta ve uzun vadeli tahvillerde e T T
degerlendirerek diisen faiz ortaminda nispeten yiiksek getiri saglamayi Fon Buyukligi (Milyon TL) Salli
hedefleyen yatirimcilara yoneliktir. Fonun getiri hedefi orta vadelidir. Bu
yen yair y ng N " Pay Fiyati (TL) 0.14915
nedenle kisa siurede fondan ayrilmayi disinen yatinmcilar igin uygun bir
yatinm araci olmayabilir.Fon farkli vadelerde ve cesitlerdeki 6zel sektor . . .
- . - P ., . Degerleme Gunlik
tahvili ve Hazine Bonolarina yatirnm yaparak portfoy gesitliligi saglar ve riski
dagitmayi amaglar.Portfoy cesitlemesi §a¥e3|_nde birebir orta V?.de"h tahwl_g Alim-Satim Kapanig saati 13:30
yapilan yatirirmda alinan riskten daha duisuk risk alarak benzer olgilide getiri
potansiyelinden faydalanma firsati sunar. Takas Siiresi Gt el B
Portfoy Varlik Dagilimi Portfoy Vade Dagilimi
y 9 y 9 Yonetilen Fon Toplami (Milyon
TL) 3451.888
Yonetilen Fonlar igindeki orani  1.10%
. nGecelikRepo  Dolagimdaki Pay Sayisi 255,298,170
® Tahvil / Bono 01y
oSy L3y Toplam Pay Sayisi 22,760,793,800
Repo m3-5yl
m BPP =510y Doluluk Orani 1.12%
¥ Mevduat
Giinliik Yénetim Ucreti 0.006%
Portféydeki ilk 10 Varhik Yillik Yonetim Ucreti 2.19%
Asgari islem Tutan 100 pay
Varhk Ad Vade Portfoy Agirhdg
Deviet Tahvili 24/02/2016 11.2%% Yatinm Vadesi Orta Vade
Deviet Tahvili 14/11/2018 10.19%
Devlet Tahvili 20/06/2018 7.62%
Devlet Tahvili 10/07/2019 7.31% Karsilastirma Olgiitii:
Devlet Tahuili 08/03/2023 6.08% KYD O/N Repo Briit 24%
Devlet Tahuili 08/03/2017 5.54% KYD Tiim 7506
Devlet Tahvil 15/01/2020 5.39% KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi 1%
Devlet Tahvili 13/05/2015 3.76%
Devlet Tahuili 13/07/2016 3.70% L
Deviet Tahuili 57/03/2019 p— Yatinnm Stratejileri Bant Araliklari:
Ters Repo 0% - 30%
Kamu / Ozel Sektor Tahvili 70% - 100%
BPP 0% - 20%
Mevduat (TL) 0% - 10%
Performans Tablosu Biilten Yayim Tarihi: 05/2015
31/12/2014-
31/03/2015-30/04/2015 30/04/2015
Donemsel Getiri % Net* Briit* Net Briit 2014 2013 2012 2011 2010
HST -1.40 -1.19 -0.53 0.23 11.59 0.16 13.13 1.88 7.70
Karsilastirma Olgiiti -1.51 -0.47 15.01 1.02 14.35 5.10 9.57
Enflasyon 4.71 8.17 740 6.16 10.45 6.40
Riske Goére Duzeltilmis
Getiri** 0.10
31/03/2015- 31/12/2014-
Standart Sapma 30/04/2015 30/04/2015 2014 2013 2012 2011 2010
HST 3.77 4.65 3.30 4.21 1.53 1.60 0.80
Karsilastirma Olgiti 4.30 5.06 3.91 4.08 1.44 1.62 0.79
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Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani) Fon/Karsilastirma Olgiitii Endeksleri

01/01/2015-30/04/2015 itibariyle 0.76%
gerceklesen Toplam Gider Orani:
Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 0.38% 150.00
.. . . ) 140.00 A“
Yonetici tarafindan karsilanan giderler: 0.38% 13000 ,.,/r
. - . . =HST
Toplam Gider Oraninin asilmasi - 120.00
sebebiyle yapilan iadeler: 110.00
100.00 ==Kargilastirma
Aracilik Komisyonlari: 0.01% 90.00 Olgitii
A A A I R T
¥ . 0 S U A T
Saklama Ucreti: 0.01% & p"‘& R 5\9«@6.& & @\( &
Diger Giderler: 0.75%
Notlar:

Vergilendirme: Yatinnm fonu alim-satim gelirleri Gzerinden %10 stopaj, islem bazinda tahsil ediimektedir. Hisse
Senedi Yogun fonlarda stopaj orani %0'dir. Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlar hisse senedi yogun fonlardir ve
stopaj orani bu fonlar igin %0'dir.

isleyis: Alimda ve Satimda 1 is giini

Portféylin gegmis performansi, gelecek performansina gdsterge olamaz.

*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon isletim giderleri eklendiginde brtt getiri
elde edilir.

**Riske gore duzeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun gunlik net getirilerinin
ortalamasi ile karsilastirma olguitl gunlik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu getirilerin gunlik
farklarinin standart sapmasina boéliinmesi ile elde edilmektedir.

Piyasa Yorumu

Tahvil tarafinda yabanci yatirimcilarin satisi Nisan ayinda da devam etti. Dolarin gliclenmesi Turk varliklarinin deger
kaybinin sirmesine neden oldu. Yabancilarin tahvil pozisyonu toplamda 1 milyar USD azaldi. Se¢im anketleri
gundemi kuvvetli bir sekilde etkilemeye devam etti. 2 yillik gésterge faizde %9 seviyesinin altina inmekte
zorlaniyoruz.. Yurtdiginda FED tarafinda bir degisiklige gidiimedi. ABD tarimdisi istihdam verisi olduk¢a dusuk geldi.
ilk geyrekte hava kosullarinin da etkisiyle gelen bu veri Haziranda faiz artirimi beklentisinin 6telenmesini destekledi.
Yunanistan konusundaki belirsizlikler sturerken Alman tahvilleri sifira yakin seviyelerden 60 bps kadar satis yedi.

Yasal Uyari

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatinm Uriinii Satilamamasi

Uluslararasi yasa ve HSBC grup kurallari geregi bankamiz tarafindan Amerikan Samoasi ya da Kuzey Mariana
Adalari Milletler Toplulugu'nda Yerlesik olanlar dahil ABD yerlesik veya Kanada Yerlesik olarak siniflandirilan
kisilere yatirnm rinU satisi yapilamamaktadir. Misterilerimizin “A.B.D ya da Kanada yerlesik” statlisiine girmesi
halinde, bu durum HSBC Bank’a bildirilmelidir.

Yatirim Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki hareketlerden dolayi fon portfoy degeri azalabilir ve buna bagl
olarak anaparadan kayiplar yasanabilir

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ylkseligler, tahvil ve bono fiyatlarinda deger kaybina yol agabilir.

Ulke Riski: Yatirim yapilan (ilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi , ayrica faiz ve kur politikalari Griiniin
fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecedimiz bu riskler, doviz kisitlamalari,
transfer riskleri, moratoryum, vergi degisiklikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde

olusacak degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.




Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihra¢ eden kuruluglar anapara ve faiz geri 6demelerinde yukimliliklerini
karsilayamayabilirler ve temerride dusebilirler. Bu risk sirket tahvillerinde, devlet tahvillerine gore daha yuksektir.
Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz i¢ suregler, insanlar ve sistemler veya dis etkenlerden kaynaklanan
dogrudan veya dolayli kayip riskini tanimlar.Yatirim stirecleri i¢ kontrol ve risk yonetimi departmanlari tarafindan
gbzetlenmekte ve diizenleyiciler tarafindan denetlenmektedir.

Kur Riski: Kurlarda yasanabilecek ani hareketlerden dolayi yatirimcilarin yabanci parada tutulan uzun veya kisa
pozisyonlarini kapatma riski olarak tanimlanir.Yabanci para cinsi varliklara yatirim yapan fonlar kur riski
tasimaktadir.

Vadeli islem (Tiirev Araglar) Riski: Tirev iriinler yatirim riski ydnetimi icin 6nemli bir arag niteliginde olup
vadeli igslem s6zlesmeleri gibi sarta bagli yukimlallk teskil eden islemler dolayisiyla her yatirimci igin uygun
olmayabilir. Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gOstergeler ve sermaye piyasasi araglari lzerinden diizenlenmis opsiyon s6zlesmeleri, forward, finansal vadeli
islemler ve vadeli igslemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sbdzlesmeleri nedeniyle maruz
kalinan acgik pozisyon tutari fon toplam degerini asamaz. Portfoye alinan vadeli islem s6zlesmelerinin fonun
yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur.

Karsi Taraf Riski: Yatirrmci fonun portféyiinde bulunan borglanma araglarina yapilan yatirimlarda ihraggilarin
mali yapisinin zayiflamasi veya iflas etmesi sonucunda anaparasinin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.
Yatirim fonlarinda, fon portféylinde yer alan yatirim Grinlerinde kargi taraf riski s6z konusudur.

Likidite Riski: ikincil piyasalarda, yatirrmcinin Griinlerini nakde gevirebilmelerine iliskin risk bulunmaktadir.
Piyasada yeterli miktarda alici/satici bulunmamasi, istenilen fiyatin olusmamasi likidite riskini olusturur. Yatirm
Fonlarinda, fon portfoyiinde yer alan yatirim Urtinlerinden kaynaklanan likidite riski s6z konusudur.

Yatinm Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokiimanda atif yapilan drinler, yatinmlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz dederlendirme ve
arastirmasini yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokimanda verilen bilgileri bir yatirim tavsiyesi olarak esas
almamalidir . HSBC Grubunun hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye
verme sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu dokiimanda belirli bir Grtiintn degerliligi veya uygunlugu hakkinda higbir
fikir beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatirrm tim olasi hedef ve kosullar icin uygun olmayabilir ve bu riin
hakkinda herhangi bir tereddiit yasamaniz halinde profesyonel yatirrm danismanlarindan tavsiye ve gorus
alinmasi 6nerilmektedir. Yatirim stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatirrm sinirlamalari olmayip, piyasa
kosullarina gore degistirilebilir. Anapara koruma amaglh fonlar tarafindan hedeflenen anapara korumasi ve
anaparanin Uzerindeki getiri, garanti niteliginde degildir, en iyi gayret esasi gergevesinde amaclanir.

Yatirirmci Tazmin Merkezi Glivence Miktari

Yatirim Fonlari her bir yatirrmci icin 100.000 TL’ye kadar Yatirimci Tazmin Merkezi'nin glvencesi altindadir. Bu
tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir.

Fonla ilgili En Detayh Bilgi Kaynaklar

Fonlarin izahname, igtliztkleri,sirkiler ve donemsel raporlari www.hsbc.com.tr ‘de yer alan
http://www.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim_fonlari/ linkinden ve HSBC Bank A.$ subelerinden
ulagabilirsiniz. Yatinnmcilar, fona yatirrm yapmadan énce fonun izahnamesinde ve igtiztugunde agiklanan
hususlari géz éninde bulundurmahdir. Bu dékimanda belirtilen kosullarin timu ileride degistirilebilir.Finansal
tanitim amach bu dékiiman HSBC Bank A.$'nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir yolla kismen
veya tamamen ¢ogaltilamaz ve dagitilamaz.

Bu dékiman HSBC Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir ve HSBC Bank A.S. tarafindan
yayinlanmaktadir.

Adres: Biyiikdere Cad No:128 Esentepe Sisli ISTANBUL
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