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HSBC Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonuna Bagl Optimal Denge Degisken Alt Fonu

Fon Hedefi ve Yatirim Politikasi

Fon, agirhikh Turk Lirasi cinsinden varliklar olmak lzere cgesitli sermaye
piyasasi araglarina yatirrm yaparak uzun vadede sermaye bulylimesi
amaglar.Fon, orta duzey risk alabilen mugterilere yodneliktir. Bu nedenle
agirlikli olarak sabit getirili Grlinlere yatirnm yapmaktadir. Fon hisse senetleri,
sirket tahvilleri ve emtialara da belirli miktarlarda yatinm yapabilir.Fonun
getiri hedefleri uzun vadelidir. Bu nedenle, bir yildan kisa sirede fondan
ayrilmay! dusinen yatirimcilar igin uygun bir yatirirm araci olmayabilir.Fon
getiriyi artirma ve riski dagitma amaciyla yabanci Ulkelerin sermaye
aracglarina yatirnrm yapabilir. Fon ayrica, diger fonlara ve borsa yatirm
fonlarina yatirrm yapabilir.

Ydénetim Stratejisi

Varlik Dagiliminin Belirlenmesi

Fon portfoyd icin “en uygun dagilim” (Optimum) belirlenirken makroekonomik
ve finansal piyasalara iliskin temel verilerin yanisira, varlik sinifi bazindaki
beklenen getiriler, risk primi, oynakliklar ve varliklarin birbirleri arasindaki
iliskiler gibi istatistiksel unsurlar da gézéntnde bulundurulur. Temel ve teknik
analizlerimizden elde ettigimiz girdiler ile fonun risk seviyesini asmayacak
sekilde, beklenen getirisi en yuksek varliklar ile dadihm vyapilir. Bunun
sonucunda uzun vadeli (1-3 yil) getiri beklentilerine paralel en uygun portfoy
olusturulur.

Portféye Alinacak Varlklarin Segimi

- Portféye alinacak varliklarin seg¢iminde yatirim stratejisini en iyi sekilde
yansitma ve uygun maliyetli olma kriterleri aranir

- Yabanci hisse senetleri icin dncelikle Borsa Yatirim Fonlari tercih edilir

- Yabanci tahvil alimlarinda maliyetleri disuk tutmak adina dogrudan menkul
kiymetlerin kendisine yatirnm yapilabilir

Risk Biitgelemesi

Optimal Denge Degisken Fon igin risk butcesi belirlenir ve fon bu risk
sinirlamalari dahilinde yénetilir. Bu fon icin %4 ile %7 bant araliginda
oynaklik hedeflenmektedir.Fonlarin risk butgeleri ve buna gdre belirlenen
stratejik varlik dagilimi her ¢eyreklik ddnemde gézden gegirilir.

Portfoy Varhik Dagilimi

Turk Hisse Senetleri 9.5%
Yabanci Hisse Senetleri 7.5%
Ozel Sektdér Tahvilleri 19.7%
Kamu Borglanma Araclari 37.2%
Yabanci Para cinsinden Tahviller 8.1%
Altin ve Kiymetli Madenler 0.9%
Ters Repo, BPP ve Nakit 17.2%
Diger 0.0%

100.0%
*Dolar ve Euro cinsi varliklardan otlri
olusabilecek kur riskine karsi yapilan koruma
amaclhi islemleri icermektedir ve portfoy
agirhigina dahil degildir.

Fon Kodu:

Miisteri Risk Profili

Fon Kurulus Tarihi

Fon Biyikliagi (Milyon TL)
Pay Fiyati (TL)

Degerleme

Alim-Satim Kapanis saati
Takas Siiresi

Yonetilen Fon Toplami (Milyon
TL)

Yonetilen Fonlar igindeki orani

Dolasimdaki Pay Sayisi

Toplam Pay Sayisi

Doluluk Orani

Giinliik Yénetim Ucreti
Yillik Yonetim Ucreti
Asgari islem Tutari

Yatirnm Vadesi

Karsilastirma Olgiitii
Yok
Bilten Yayim Tarihi: 05/2015

HPD

Orta Diizey Risk

31.12.2010

225.232
0.01401
Gunlik
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1 Gln valorli

3451.888

6.52%

16,080,750,629

50,000,000,000
32.16%
0.004%

1.53%
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Hisse Sektorel Daglllm* Portfoydekl "k 10 Varlik

5.00% Varhk Adi Vade Portfoy Agirhg
P Devlst Tahvili 24/02/2016 5.45%
3.50% Deviet Tahvili 07/10/2015 4.88%
:gx Devlet Tahvili 27/01/2016 4.24%
oo Devlet Tahvili 24/07/2024 3.83%
L50% Deviet Tahvili 13/05/2015 3.57%
.,jm - - - Devlet Tahvili 27/09/2023 3.49%
0-00% Banka Holding G.Yat.Ort. Perakende Ulasim Diger Deviet Tahvili 08/03/2023 2.57%
mSektérler  4.60% 1.64% 0.78% 0.75% 0.72% 2.84% Devilet Tahvili 10/07/2019 2.43%
50 E FP Equity 2.22%
Deviet Tahvili 12/03/2025 1.66%
* Hisse Senedi sektérel dagilim grafigine portfoyde agirigi en fazla olan ilk 5
sektor dahil edilmistir.
Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani) Fon Fiyat Endeksi
01/01/2015-30/04/2015 itibariyle 0.55%
gerceklesen Toplam Gider Orani:
140.00
Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 0.27% 13000
Yonetici tarafindan karsilanan giderler: 0.27%
120.00
Toplam Gider Oraninin asilmasi -
sebebiyle yapilan iadeler: 110.00 —HPD
. . o 100.00
Aracilik Komisyonlari: 0.02%
. 90.00
Saklama Ucreti: 0.01% P A A N A R
F &S SN P &
. . A P G O
Diger Giderler: 0.52% ¥ <& &

Performans Tablosu

31/03/2015-30/04/2015  31/12/2014-30/04/2015

Doénemsel Getiri % Net* Briit Net Briit 2014 2013 2012 2011
HPD 0.83 0.97 3.05 3.60 14.22 2.75 11.77 3.61
Enflasyon 471 8.17 7.40 6.16 10.45

31/03/2015- 31/12/2014-
30/04/2015  30/04/2015

Standart Sapma % 2014 2013 2012 2011
HPD 2.39 3.35 3.36 5.08 1.99 2.48
Notlar

Vergilendirme: Yatirim fonu alim-satim gelirleri Gzerinden %10 stopaj, islem bazinda tahsil edilmektedir.
Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlari hisse senedi yogun fonlardir ve stopaj orani bu fonlar icin %0'dir.
isleyis: Alimda 1 is giinii , Satimda 3 is giinii ihbarli

Portféyln ge¢cmis performansi, gelecek performansina gdsterge olamaz.

*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon isletim giderleri eklendiginde brit getiri
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Piyasa Yorumu

Fed FOMC 29 Nisan’da yaptigi toplanti sonrasi agiklamada zayif buylime verisinin de teyit ettidi kis aylarinda ekonomik
aktivite yavaslamasinin gegici faktorleri yansittigini séyledi. Fed guglu istihdam artisi ifadesini istihdam artis hizinin
iimlastigi ifadesi ile degistirdi. Bir 6nceki agiklamasinda isgtct kaynaklarinin eksik kullaniminin azalmaya devam ettigini
soyleyen Fed bu agiklamada eksik kullanimda degisiklik olmadigini ifade etti. Bu degisiklik zayif Mart tarim-disi istihdam
verisinin etkisini yansitiyor gibi gériiniyor. Komite isglict piyasasinda daha fazla gelisme gérdugiinde ve enflasyonun
orta vadede %Z2’lik enflasyon hedefine gelecegdine yeteri kadar glvenince politika faizinin artirilmasinin uygun olacagi
gOrusunu de tekrarladi. FOMC’nin Haziran’da faiz artigi yapabilecegine dair bir ydnlendirme yapmamasi ve ekonomik
yavasglamanin gegici oldugunu daha net gérmek isteyebilecegdini diistindigimuz igin Haziran’da faiz artigi ihtimalinin
zayif oldugu gérustindeyiz.

istihdam verileri de faiz artiginin Haziran sonrasina kalabilecegi tezini gliglendiriyor. ABD’de Nisan’da tarim-disi
istihdam verisi 228 bin kisilik piyasa beklentisine genel olarak paralel bicimde 223 bin kisi olarak agiklandi. Mart ayindaki
126 bin kisilik artig ise 85 binolarak revize edildi. Ortalama saatlik tcretlerin yillik artig orani ise piyasa beklentisinin
altinda acgiklandi. ABD ekonomisi 1. geyrekte yilliklandiriimis %1.0 seviyesindeki beklentinin oldukga altinda %0.2
blyudu. Kisisel tiketim beklentilerin Gzerinde artarken, ekonominin beklentinin altinda biylimesi soguk hava kosullari
disinda dusen petrol yatirnmlari ve gugli dolar nedeniyle ihracattaki dusisten kaynaklandi.

Euro Bdlgesi’nde Yunanistan ve troyka goriismeleri Nisan’da piyasalarin giindemindeydi. Son haberler iki tarafin digeri
tarafindan kabul edilebilecek bir geri adim atmak istemedigine ve Yunanistan’in Euro Bolgesi'nden ¢gikma ihtimalinin
piyasalar agisindan takip edilmesi gerektigine isaret ediyor. Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentisine paralel olarak
Nisan toplantisinda faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi mevcut ekonomik
toparlanmanin bankanin miktarsal gevseme programini ayni sekilde devam ettirmesine bagl oldugunu vurgulamasi,
Avrupa Merkez Bankasr’'nin kisa bir sure iginde tahvil alim programinin buylklugunu azaltabilecegine dair beklentileri
zayiflatmis oldu. Euro Bolgesi'nde enerji fiyatlarinin énceki aylara gore artmasinin da destegiyle TUFE enflasyonu Nisan
itibariyle %0’a yukseldi. Aralik-Mart’ta yillik enflasyon deflasyona isaret ediyordu.Ocak ayinda %-0.6’ya kadar gerileyen
yillik TUFE enflasyonu Nisan’a kadar kademeli olarak toparlansa da deflasyon riski dnemli élgtide devam ediyor.

Turkiye'de Nisan’da tiketici fiyatlari bir dnceki aya gore %1.6 artarak, piyasa beklentisi olan %1.3’ten daha keskin bir
aylik enflasyona isaret etti. Yillik enflasyonun ise %7.6’dan %7.9’a yukseldigi goruliyor. Diger yandan, yillik ¢ekirdek
enflasyon (I endeksi) %7.1'den %7.0’'a geriledi. Yaptigimiz hesaplamalar ¢ekirdek enflasyon trendinde Mart’ta baglayan
yukselisin Nisan'da da devam ettigini gosterdi. Cekirdek enflasyon trendinde liranin deder kaybetmesiyle goriilen
bozulma ve yillik gida fiyatlarinin ylksek seyretmesi ile birlikte sene sonu enflasyon tahminimizi %7.3’ten %7.9’a revize
ediyoruz. Para Politikasi tarafinda ise PPK'dan Nisan toplantisinda liraya guiven saglayacak bir adim gelmedi. PPK
beklentilere paralel olarak kisa vadeli faiz oranlarini sabit birakti. Diger yandan, Nisan’da 1- Tirk lirasi zorunlu
karsiliklara 6denen faiz oranlarinda oldukga sinirli bir artisa gidildi, 2- D6viz depo faiz oranlarinda 6lgili bir indirim
yapildi, 3- Déviz cinsi zorunlu karsiliklara oldukga sinirl faiz édenmeye baslandi. ilk tedbir, bankalarin daha yiiksek
faizden faydalanmak igcin ROM mekanizmasi altindaki dévizlerini gekerek yerine TL zorunlu karsilik tutmalarini gok sinirli
Olcekte 6zendirebilir. Su anda bankalar doviz depo piyasasinda borglanma gergeklestirmedigi igin ikinci tedbirin déviz
kurunu disurici yonde galismasinin beklenemeyecegi goristindeyiz. Piyasa oyunculari genel olarak gerektiginde
Merkez Bankasr’nin riskler kargisinda lirayl bagimsiz para politikasiyla koruyamayacagi gorusundeler. Piyasada Merkez
Bankasr’ndan bagimsizlik sinyali verebilecek daha somut adimlar beklenmektedir.
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Yasal Uyari

ABD ve Kanada Yerlegiklere Yatinm Uriinii Satilamamasi

Uluslararasi yasa ve HSBC grup kurallari geregi bankamiz tarafindan Amerikan Samoasi ya da Kuzey Mariana
Adalari Milletler Toplulugu'nda Yerlesik olanlar dahil ABD yerlesik veya Kanada Yerlesik olarak siniflandirilan
kisilere yatinnm urGnu satisi yapilamamaktadir. Musterilerimizin “A.B.D ya da Kanada yerlesik” statistine girmesi
halinde, bu durum HSBC Bank’a bildirilmelidir.

Yatirim Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki hareketlerden dolay fon portféy degeri azalabilir ve buna bagli
olarak anaparadan kayiplar yaganabilir

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki yukselisler, tahvil ve bono fiyatlarinda deger kaybina yol acgabilir.

Ulke Riski: Yatirim yapilan (ilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi , ayrica faiz ve kur politikalari Giriiniin fiyatinda
belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu riskler, déviz kisitlamalari, transfer riskleri,
moratoryum, vergi degisiklikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de
fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihra¢ eden kuruluglar anapara ve faiz geri 6demelerinde yukimliliklerini
karsilayamayabilirler ve temerride dusebilirler. Bu risk sirket tahvillerinde, devlet tahvillerine gore daha yuksektir.
Operasyonel Risk: Basarisiz veya yetersiz i¢ surecler, insanlar ve sistemler veya dis etkenlerden kaynaklanan
dogrudan veya dolayli kayip riskini tanimlar.Yatirim stirecleri i¢ kontrol ve risk yonetimi departmanlari tarafindan
gbzetlenmekte ve diizenleyiciler tarafindan denetlenmektedir.

Kur Riski: Kurlarda yasanabilecek ani hareketlerden dolayi yatirrmcilarin yabanci parada tutulan uzun veya kisa
pozisyonlarini kapatma riski olarak tanimlanir.Yabanci para cinsi varliklara yatirim yapan fonlar kur riski
tasimaktadir.

Vadeli islem (Tiirev Araglar) Riski: Tirev (riinler yatirim riski ydnetimi icin dnemli bir arag niteliginde olup vadeli
islem sdzlesmeleri gibi sarta bagh yukimlGluk teskil eden islemler dolayisiyla her yatirrmci i¢in uygun olmayabilir.
Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve
sermaye piyasasi araglari Gzerinden diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayali opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutari fon toplam degerini asamaz. Portféye alinan vadeli igslem sdzlegsmelerinin fonun yatirim stratejisine uygun
olmasi zorunludur.

Karsi Taraf Riski: Yatirimci fonun portféyiinde bulunan borglanma araglarina yapilan yatirimlarda ihraggilarin mali
yapisinin zayiflamasi veya iflas etmesi sonucunda anaparasinin tamamini veya bir kismini kaybedebilir. Yatirm
fonlarinda, fon portféylinde yer alan yatirim Uriinlerinde karsi taraf riski s6z konusudur.

Likidite Riski: ikincil piyasalarda, yatirnmcinin Griinlerini nakde gevirebilmelerine iliskin risk bulunmaktadir.
Piyasada yeterli miktarda alici/satici bulunmamasi, istenilen fiyatin olusmamasi likidite riskini olusturur. Yatirm
Fonlarinda, fon portfoyiinde yer alan yatirim Urtinlerinden kaynaklanan likidite riski s6z konusudur.

Yatinm Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokiimanda atif yapilan drinler, yatinmlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz dederlendirme ve
arastirmasini yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokiimanda verilen bilgileri bir yatirim tavsiyesi olarak esas
almamalidir . HSBC Grubunun hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye
verme sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu dokiimanda belirli bir Grtiintin degerliligi veya uygunlugu hakkinda higbir
fikir beyan edilmemektedir.

Yapilan bir yatirim tiim olasi hedef ve kosullar igin uygun olmayabilir ve bu Griin hakkinda herhangi bir tereddit
yasamaniz halinde profesyonel yatirrm danigsmanlarindan tavsiye ve goris alinmasi onerilmektedir. Yatirim stratejisi
kisminda belirlenen oranlar nihai yatirrm sinirlamalari olmayip, piyasa kosullarina gére degistirilebilir. Anapara
koruma amagli fonlar tarafindan hedeflenen anapara korumasi ve anaparanin tzerindeki getiri, garanti niteliginde
degildir, en iyi gayret esasi gergevesinde amaglanir.

Yatirnmci Tazmin Merkezi Glivence Miktari

Yatirim Fonlari her bir yatirrmci icin 100.000 TL'ye kadar Yatirimci Tazmin Merkezi'nin glivencesi altindadir. Bu
tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir.
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Fonla ilgili En Detayl Bilgi Kaynaklari

Fonlarin izahname, igtuzukleri,sirkiler ve donemsel raporlari www.hsbc.com.tr ‘de yer alan
http://www.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim fonlari/ linkinden ve HSBC Bank A.S subelerinden
ulasabilirsiniz. Yatirimcilar, fona yatinm yapmadan 6nce fonun izahnamesinde ve igtiiziglnde acgiklanan hususlari
g6z dninde bulundurmalidir. Bu dékiimanda belirtilen kosullarin timd ileride degistirilebilir.Finansal tanitim amagli
bu dékiman HSBC Bank A.S’nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir yolla kismen veya tamamen
gogaltilamaz ve dagitilamaz.

Bu dékiiman HSBC Portféy Yonetimi A.$. tarafindan hazirlanmistir ve HSBC Bank A.S. tarafindan
yayinlanmaktadir.

Adres: Bilyiikdere Cad No:128 Esentepe Sigli ISTANBUL
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