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Persembe

IMKB verileri

IMKB-100 60.685,5
Piyasa Degeri-TUM ($m) 275.860,0
Halka Agik Piyasa Degeri-TUM ($m)  88.765,0
Giinliik Islem Hacmi-TUM ($m) 1.329,06

Yurtdisi piyasalar

Borsalar Kapanis % Deg.
S&P 500 1.080,3 2,95
Dow Jones 10.269,5 2,54
NASDAQ-Comp. 2.176,8 2,97
Frankfurt DAX 6.083,9 2,68
Paris CAC 40 3.623,8 3,81
Londra FTSE-100 5.366,4 2,70
Rusya RTS 1.450,0 2,03
Shangai Composite 2.656,9 1,30
Bombay Stock Exc. 18.290,7 0,47
Brezilya Bovespa 67.072,5 2,96
Arjantin Merval 2.394,8 2,48
Nikkei 225 9.023,5 1,08

Piyasa verileri

Kapanis Giinliik (%) 1Ay (%) 1Yl (%)

IMKB-100 60,685.5 %1.2 %0.0 %29.3
USD/TRY 1.5155 -%0.4 %1.6 %1.2
EUR/TRY 1.9361 %0.4 -%0.7 -%9.8
EUR/USD 1.2775 %0.8 -%2.3 -%10.9
Altin/Ons ($) 1,244.4 -%0.2 %3.7 %30.8
Bono Fiyat Basit Faiz  Bilesik

Piyasasi (%) Faiz (%)
TRT250412T11 88.0 %8.3 %8.1
TRT031110T10 98.8 %7.2 %7 .4

OIN Repo (net) %6.90

iIMKB100 ve USDITRY son 30 giinliik performans
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Gunliik Bilten

» Turkiye sanayi PMI endeksi 51.3’e geriledi

» istanbul’da Agustos ayinda perakende fiyatlar %0.75 ve
toptan fiyatlar %0.26 artti

» TAV'In islettigi Atatlirk Havalimani, askeri arazinin katilimi ile
genigletilecek

Tiirkiye sanayi PMI endeksi 51.3’e geriledi. Markit tarafindan HSBC i¢in hazirlanan
Tiirkiye imalat sanayi PMI endeksi Agustos ayinda 52.8’den 51.3’e geriledi. Boylece
imalat sanayi PMI endeksi son alt1 aym en diisiik seviyesinde gerceklesmis oldu. Buna
gore imalatcilarin yeni iiriin ve tasarimlarla piyasaya girmelerinden dolay1 yeni siparisler
birbirini takip eden altinci ayda artis kaydetti. Genel olarak yeni siparislerdeki artis orani
marjinal kalarak mevcut bilylime doneminde en diigiikk artis oranmi olarak olustu. Ayni
sekilde fabrika cikislar1 artis orant Agustos aymda marjinal kalirken ankete katilanlar
imalat sanayinin bazi kisimlarinda kapasitenin baski altinda kaldigini bildirdi. Markit PMI
endeksi verilerine gore imalatgilar Agustos ayinda isgiicii basta olmak iizere iiretim
kapasitelerini artirmaya devam ederken bir kisim katilimc1 pazarlama ve satig bolimiini

yeni elemanlar ile takviye ettigini bildirdi.

Istanbul’da Agustos ayinda perakende fiyatlar %0.75 ve toptan fiyatlar %0.26 artt1.
Istanbul Ticaret Odasi verilerine gére Istanbul ilinde Agustos ayinda perakende fiyatlar
%0.75 ve toptan fiyatlar %0.26 yiikseldi. TUIK verilerine bazi dénemlerde tek paralellik
sergileyebilen gida fiyatlari Istanbul ilinde Agustos ayinda %1.69 artt1.

Simsek ekonomiyi degerlendirdi. Maliye Bakan1 Simsek, Tiirkiye ekonomisinin bu yilin
ilk yarisinda muhtemelen %10 civarinda bir biiylime kaydettigini agikladi. CNBC-e
kanalimin sorularimm1 yanitlayan Bakan Simsek, mali kural uygulamasinin hayata
geemesinin iyi olacagimi sdylemekle birlikte mali disiplinin siirdiiriildiigiine isaret etmek
suretiyle endiseye yer olmadigimi vurguladi. Diinyada ikinci dip yasanmasi ihtimalini
zayif goren Simsek bunun olmasi durumunda bile Tiirkiye’nin saglam bankacilik sektorii
sayesinde ayakta kalacagina isaret etti. Cari islemler acigindaki biiylimeyi makro
ekonomik bir sorun olarak gordiiklerini isaret eden Simsek bunu ikinci ve ti¢lincii nesil
reformlarla ¢ozmeye c¢alisacaklarinin altini ¢izdi. Doviz kuru ile ilgili olarak da
Tiirkiye’nin i¢ dinamiklerinin yaninda dis konjonktiiriin de belirleyici oldugunu belirterek

Merkez Bankasi tizerindeki elestirileri hafifletmeye calist1.



Piyasa Giindemi

2 Eyliil Pergembe

Eurozone GSYiH -- 2

Eurozone UFE -- Temmuz

ABD Hatalk issizlik Bagvurulari -- 28
Agustos Hattas

ABD Fabrika Siparigleri -- Agustos

ABD Satik Konut Satglari-- Temmuz

3 Eyliil Cuma

Tiirkiye TUFE -- Ajustos

Tiirkiye UFE - Agustos

Eurozone PMI -- Agustos

ingiltere PMI -- Agustos

ABD Tarm digi isthdam -- Agustos
ABD ISM Imalat Digi Sektdr Endeksi --
Adustos

6 Eyliil Pazartesi

Eurozone Dis Ticaret Dengesi --
Adustos

7 Eyliil Sali

Tiirkiye Sanayi Uretimi -- Temmuz
Almanya Fabrika Siparigleri --
Temmuz

8 Eyliil Carsamba

ABD Beige Book Raporu

Almanya Dis Ticaret Dengesi --
Temmuz

ingittere Sanayi Uretimi -- Temmuz
Almanya Sanayi Uretimi -- Temmuz
ABD Tiikefici Kredileri --Temmuz

Déviz piyasalar

TL'ye gore hareket

Kapanig Haftalik Aylik( Haftalik Aylk(%)

USD/TRY  1.5209
USD/ZAR 729
USD/HUF 2219
USD/BRL 17450
USD/PLN  3.0975

(%) %) (%)

%04 %14 %0.0 %0.0
%05 %0.3 %0.1 %1.2
%1.2 %3.9 %0.8 %24
%11 -%0.4 %0.6 %1.8
%1.9  %2.3 %1.5 -%0.8
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Piyasa Yorumu

Kiiresel mali piyasalar diin Cin’den gelen olumlu imalat sanayi verileri ile temkinli
iyimser bir baglangi¢ yapmisti. Giin icerisinde ABD’de agiklanan imalat sanayi datasinin
da beklentilere gore daha olumlu olmasi piyasalardaki iyimserligi destekledi. Avrupa ve
ABD hisse senedi piyasalarinda ciddi anlamda yiikselisler yasanirken risk igtahindaki
iyilesmeye paralel olarak gelismekte olan iilke enstriimanlar1 ve emtia fiyatlari da yiikselis
gosterdi. ABD verisinin son donemde artan ikinci dip endiselerini bir miktar da olsa
hafiflettigi hissedildi. Bu olumlu havadan Tiirk mali piyasalart da olumlu etkilendi.
EURUSD paritesinin risk istahindaki iyilesme ile birlikte 1.28’lere dogru bir yiikselis
kaydetmesi USDTRY kurunu da 1.5150’ye dogru itti. Giiniin ilk yarisinda TL’nin doviz
sepeti karsisinda bir miktar deger yitirmesinin ardinda kamu kaynakli dolar alimlarinin
etkili oldugu konusuldu. Ancak, giiniin ikinci yarisinda gelen yurt dis1 kaynakli dolar
satislart ile TL’nin doviz sepeti karsisindaki deger kaybini fazlasiyla telafi etti. Gosterge
bilesik faiz, bir yandan TCMB toplant: tutanaklar1 diger yandan ise kiiresel piyasalardaki
iyimser hava nedeniyle %8.1’in altina gerileyerek %8.0-8.1 araliginda denge buldu. Hisse
senetlerinde ise ABD verisi sonrasinda gelen alimlar ile IMKB-100 endeksi giinii %1.2

oraninda bir yiikselisle son bir ayin en yiiksek kapanigini yapti.

Diin ABD imalat sanayi rakamlart ile birlikte mali piyasalarda ivme kazanan iyimserligin
bu sabaha ayni oranda tasinmadigini goriiyoruz. ABD hisse senedi endekslerinde %3’e
yaklagan artiglara ragmen bu sabah Asya borsalarindaki yiikselis %1 civarinda kaldi.
Avustralya’nin dis ticaret fazlasindaki azalma ve ABD hisse senedi futurelerinin kar
satiglart ile diisiis kaydetmesini bu egilimin ardindaki nedenler olarak gériiyoruz. Ayrica,
ABD’de yarin aciklanacak olan kritik Agustos ay1 istihdam raporu 6ncesinde
yatirimcilarin kar realizasyonuna gitme isteginin de altim1 ¢izmekte fayda var. Bu
paralelde Avrupa hisse senedi piyasalarinin giine hafif ¢apli satislar ile baglamasi, risk
istahinda bir miktar azalma olmasi ngoriilityor. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz
toplantis1 ve sonrasinda Bagkan Trichet’in yapacagi agiklamalar yakindan izlenecektir.
Ayrica, ABD’de yarin agiklanacak olan istthdam raporu dncesinde bugiinkii haftalik
igsizlik maag1 bagvurular1 da mali piyasalarca takip edilecektir. Kiiresel mali piyasalarin
diinkii canli halini bugiin siirdiiremeyecegini ancak negatif olmasi i¢in de bir neden
olmadigini diisiindiigiimiizden dolay1 bugiin goreceli olarak yatay bir seyir dngoriiyoruz.
EURUSD paritesi USDTRY kuru {izerinde belirleyici olmaya devam edecek. Ancak,
TL’nin doviz sepeti karsisinda 6nemli bir fiyat degisimi kaydetmeyecegi kanaatindeyiz.
Gosterge bilesik faizin %8.10 civarindaki dengelenmesini koruyacagi, hisse senedi

piyasasinda ise hafif ¢apli kar satiglar1 olabilecegi kanaatindeyiz.



iMKB100'de hisse hareketleri

En cok yiikselen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Afyon Cimento 188,00 %5,0
2 Tipras 35,75 %44
3 Netas Telekom. 55,50 %3,7
4 TSKB. 2,26 %3,7
5 Kog Holding 6,15 %3,4
En cok diigen 5

Hisse Adi Kapanig Degisim
1 Besiktas 7,85 %71
2 Coca Cola icecek 15,40 -%3,7
3 Dogus Otomotiv 8,05 -%3,0
4 Akcansa 7,35 -%2,6
5 Tirk Telekom 6,15 -%2,4
En yiiksek hacimli 5

Hisse Adi Kapanig Islem hacmi
1 Garanti Bankasi 7,60 171,9
2 s Bankasi (C) 5,60 1355
3 Afyon Gimento 188,00 98,7
4 YKB 4,56 88,1
5 Tirk Hava Yollari 4,90 76,1

HSBC <»

Sirket Haberleri

GE, Garanti Bankasi hisselerinin satisi ile ilgili stratejik opsiyonlar1 degerlendirmeye
devam ediyor. Garanti Bankasi’nin KAP’a yaptig1 agiklamada, GE’nin Garanti
Bankasi'nda sahip oldugu %20.85 oranindaki hisselerin satis1 ile ilgili stratejik opsiyonlari
degerlendirmeye devam etmekte oldugu ve kamuya agiklanmasi gereken herhangi bir
bilginin taraflarina ulasmamis oldugu bildirildi. [GARAN.IS; Mevcut Fiyat: 7.45 TL,
Hedef Fiyat: 9.30 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]

Vakifbank 720 milyon Dolar tutarinda sendikasyon kredisi aldi. Reuters’in haberine gore
kredi 145 milyon Dolar ve 453 milyon Euro olmak iizere iki doviz cinsi dilim ve ayrica
bir y1l ve iki y1l olmak iizere iki ayr1 vade diliminden olugmakta. Kredinin maliyeti bir yil
vadeli kisim i¢in Libor + 130 baz puan, iki y1l vadeli kisim i¢in ise Libor + 175 baz puan
seviyesinde. Hatirlanacagi iizere bankanin Agustos ay1 i¢erisinde vadesi dolan 203.5
milyon Dolar ve 372.5 milyon Euro tutarinda sendikasyon kredisi bulunmaktaydi. Yeni
alman kredinin eski kredinin yerine ge¢mesi bekleniyor. [VAKBN.IS; Mevcut Fiyat: 4.20
TL, Hedef Fiyat: 4.40 TL, Endekse Paralel Getiri]

TAV’m islettigi Atatiirk Havalimani askeri arazinin katilimiyla genisleyecek. Gazetelerde
yeralan habere gore, Ulagtirma Bakan1 Binali Yildirim, AHL’ye komgu 800 doniimliik
askeri arazinin havalimanina katilmasi konusunda Hava Kuvvetleri ile anlasmaya
varildigi agikladi. DHMI ile Hava Kuvvetleri’nin taraf oldugu anlagsmaya gore 300
milyon TL karsiliginda satin alinacak olan arazi, 6zellikle ugaklarin park alani olarak
kullanilacak. Dolayisiyla havalimani ugak trafiginde bir rahatlama saglanacak. Yeni
arazinin ek bir pist yapimi i¢in kullanilip kullanilmayacagi sorusu iizerine Bakan Yildirim
bu araziden bagimsiz olarak havalimanina yeni bir pist yapilmasinin giindemde oldugunu
ve mevcut sinirlar i¢inde iki opsiyon iizerinde duruldugunu belirtti. Bu haberler
havalimaninin igletmecisi olan TAV Havalimanlar1 agisindan olumlu olarak 6ne ¢ikiyor.
Ote yandan Bakan Istanbul’a 3. bir havaliman1 yapilmasinin da gerekli oldugunu ancak
yer konusunun belirsizligini korudugunu belirtti. [TAVHL.IS; Mevcut Fiyat: 6.75 TL,
Hedef Fiyat: 7.70 TL, Endeksin Uzerinde Getiri]

THY, Rusya ve Tanzanya’da isbirligi firsatlarini degerlendiriyor. THY diin yaptig:
aciklamada uzun vadeli stratejisi ¢cergevesinde, faaliyet gosterdigi bolgelerde isbirligi
firsatlarii degerlendirmek adina Rusya ve Afrika bolgesinde Tanzanya'da isbirligi
firsatlarinin arastirildigini belirtti. Tanzanya ismi ilk kez ifade edilmekle birlikte basinda
daha 6nce THY 'nin Rusya ile vizelerin kaldirilmasi sonrasi Rus havayolu sirketi Aeroflot
ile ortak bir sirket kurabilecegi ve ayrica Sirp milli havayolu sirketi JAT ile ilgilendigi
haberleri ¢ikmisti. Satin alma, isbirligi haberlerini simdilik hisse agisindan nétr olarak
degerlendirmekteyiz. [THYAO.IS; Mevcut Fiyat: 4.90 TL, Hedef Fiyat: 6.00 TL,
Endeksin Uzerinde Getiri]
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iMKB-100

Daily Q.XU100

08/06/2009 - 24/09/2010 (IST)

01/09/2010; 59,196.37 I
WMA; Q.XU100; Last Trade(Last); 56;; T:
01/09/2010; 58,881.24 :

BarOHLC; Q.XU100; Last Trade; TSI connection is stale
01/09/2010; 60,099.54; 60,761.84; 59,534.92; 60,685.50
WMA; Q.XU100; Last Trade(Last); 5;; TSI connection is stale
01/09/2010; 59,850.50

Price
TRY
- 57,000
54,000
- 51,000
- 48,000
- 45,000
42,000

- 39,000

- 36,000

(12

Teknik Yorum

IMKB-100 endeksi giin
i¢cinde 59,534— 60,761 puan
araliginda hareket etti ve bir
onceki giine gore %1.19
deger kazanarak 60,685
seviyesinden kapanis yapti.
IMKB-100 endeksi i¢in kisa
vadede 59,500 destek
seviyesi; 61,000 ise direng
seviyesi olarak diistiniilebilir.

Tem Aju Eyl Ed Kas Ara Oca Sub Mar Ns May Haz Tem Agu Byl
| Q32009 | Q42009 | Q12010 | Q22010 | Q32010

Direng ve Destek seviyeleri
5 glinliik 22 giinliik 56 giinliik
AQirlikli Ortalama 59,850 59,196 58,881
Yon 1 T 1
Kisa Orta Uzun
Direng 61,000 65,000 75,000
Destek 59,500 48,500 40,000
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HSBC Yatirim - Arastirma Boliimii

Cenk Organ. Arastirma Mdri cenkorcan@hsbc.com.tr
Biilent Yurdagdl. Arastirma Miidiiri bulentyurdagul@hsbc.com.tr
Dr. Murat Ulgen. Bas Ekonomist muratulgen@hsbc.com.tr
Tamer Senguin, Midir Yardimeisi tamersengun@hsbc.com.tr
Erol Hullu. Y6netmen erolhullu@hsbc.com.tr
Levent Bayar. Yonetmen leventbayar@hsbc.com.tr
HSBC Bank

Fatih Keresteci. Stratejist (HSBC Hazine Satis) fatihkeresteci@hsbc.com.tr
Eylem Unal. Stratejist (HSBC Ozel Bankacilik) eylemunal@hsbc.com.tir

Yasal Cekinceler

Bu rapor HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. (*HSBC”) tarafindan yalnizca Turkiye'de yerlesik misterilerini bilgilendirmek
amaciyla diizenlenmistir. Raporun HSBC ile iligkili bir kurulusun misterisi tarafindan alinmasi durumunda bilgilerin
kullanilabilirligi alan kisi ve bu kurulus arasindaki akdi iligkiye tabi olacaktir. Bu rapor, yalnizca yenilikler ve olaylara kars! ilk
tepki olarak hazirlanmis olup; arastirma tavsiyesi olarak gértilmemelidir.

Burada yer alan yatirim bilgi yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar portfdy yonetim sirketleri mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanlidi sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu rapor, ayrica, herhangi bir yatinm aracinin alimi ya da satimi igin davet, teklif veya tavsiye yerine gegmemektedir. Bu
nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki bilgiler HSBC'nin glivenilirigine inandi§i saglam kaynaklardan derlenmistir. Ancak bilgilerin dogrulugu
bagimsiz olarak teyit edilmemis olup. HSBC bilgilerin dogrulugu ve bltlinligi konusunda garanti vermemekte ve
dogabilecek hatalarda sorumluluk tistienmemektedir. Belirtilen gériisler HSBC Arastirma Bollimi’'ne ait olup énceden
belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir.

HSBC ve iliskili kuruluslar ve/veya bu kuruluslarda galisan personel arastirma raporlarinda sozii edilen (veya iligkili) menkul
kiymetlere yatirim yapabilir ve zaman igerisinde pozisyonlarini degistirebilir. HSBC ve iligkili kuruluslari bu raporda s6zii
edilen (veya iligkili) menkul kiymetleri satin alma taahhidinde bulunmus olabilir, bu menkul kiymetleri kayitli piyasalarda
alip satabilir ve sézl edilen sirketlere yatinm bankaciligi veya aracilik hizmetleri verebilir.

Arastirma raporlarinda yer alan bilgiler ve gorisler raporun hazirlandigi sirada gegerli olan vergi oranlarini temel almakla
birlikte, bu oranlar zaman iginde degiskenlik gésterebilir. Gegmis performans gelecekte sergilenecek performans hakkinda
belirleyici olmayabilir. Yatirmlarin veya getirilerin degeri artabilecegi gibi azalabilir ve yatirilan anaparanin altina da dsebilir.
Arastirma raporunda bahsi gegen yatirimlarda kullanilan para birimi ile raporun ulastigi yerlerde kullanilan yerel para
biriminin farkli olmasi durumunda déviz kurlarindaki degisimler o yatirimin deger fiyat ya da getirisinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Etkin bir piyasasi bulunmayan yatirim araglari séz konusu oldugunda yatirimlarin likidite edilmesi deger tespiti ya
da tasinan riskin boyutlarina iliskin gtivenilir bilgilere ulasmak agisindan zorluklar olugabilir.

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128
Sigli / istanbul 34394

Telefon: 212 376 46 00 Faks: 212 376 49 13

http://www.hsbc.com.tr/tr/yatirim/






